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一、项目基本情况
本次投资为【】公司（以下简称“公司”）的【】融资。【】是一家【】公司，于【】年创立，【描述具体业务】
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[bookmark: _Toc47551372]二、业绩指标

【】近三年业绩指标
	项  目
	【】年
	【】年
	【】年

	营业收入
	
	
	

	收入增速
	
	
	

	净利率
	
	
	

	净利润
	
	
	


备注：【如有请描述】


三、业绩指标
假设【】公司营业收入未来【】年保持较为【乐观、一般、悲观】的收入增速与净利润率：

	单位：万元
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025
	2026
	2027
	2028
	2029
	2030

	年限
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	【乐观、一般、悲观】：

	营业收入
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	收入增速
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	净利率
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	净利润
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	净利润
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	




四、公司价值测算
采取收益法，将【】公司的未来预期收益分别按照5年、8年、10年、15年折算，【】公司价值测算如下表所示：

	假设情况
	5年
	8年
	10年
	15年

	公司价值（乐观）
	
	
	
	

	公司价值（一般）
	
	
	
	

	公司价值（悲观）
	
	
	
	




五、投资收益测算
（一）途径一：上市退出
假设未来【】能实现在A股市场独立IPO，则参照上市条件及基本参数预估，我们计算【】投资未来通过上市退出的收益如下表所示：

	
	2027年

	投资额
	【】万元 

	投资回报年限
	【】年

	投资回报金额
	【】亿元

	投资回报率
	【】倍

	年化投资收益率
	【】%

	年化投资收益率与无风险收益率之差
	【】%



注：
（1）按照目前中国A股上市的一般标准假设当【】净利润达到【】万元时，可满足上市条件，则我们假设【】在【】年后上市，投资退出期【】年；
（2）参照目前【】行业市盈率静态市盈率【】倍计算【】上市后总市值；
（3）考虑上市后，本公司股份稀释至【】%；
（4）以10年期国债到期收益率3.25%作为无风险收益率进行测算；
（5）我们初步判断，【】通过【】IPO退出投资的概率为【】%，【描述判断退出概率高低的原因】。

（二）途径一：被【】收购
假设【】年后，公司业绩增长维持较好增长，【】收购至51%的股权实现并表控制，则参照【】行业收购的常规标准，我们计算【】未来并入【】对价为：


	单位：万元
	2025年

	乐观

	净利润
	

	PE倍数
	

	【】公司估值
	

	本公司持股比例变化
	

	需支付对价
	

	若直接收购51%需支付对价
	

	本次投资【】的支付对价差异
	

	一般

	净利润
	

	PE倍数
	

	【】公司估值
	

	本公司持股比例变化
	

	需支付对价
	

	若直接收购51%需支付对价
	

	本次投资【】的支付对价差异
	




六、项目优劣势分析
（一）项目优势
1、【一句话描述核心优势】
【描述具体优势内容】


2、【一句话描述核心优势】
【描述具体优势内容】

（二）项目劣势
1、【一句话描述核心劣势】
【描述具体劣势内容】

2、【一句话描述核心劣势】
【描述具体劣势内容】


七、投资价值分析
1、公司整体评价
【】公司2018年收入【】万元，2019年收入【】万元，2020年收入预计达到【】万元，近三年业绩稳定增长。公司的【描述品牌力、产品力、团队和业绩成长性】。【描述上市可能性，描述投资风险大小，描述取得收益可能性】

2、项目预计带来利润及市值的正向影响【描述对资本市场影响】
假设按照“三、业绩预测”，如果公司在【】公司有一席董事席位，那么【】可以权益法方式核算本次长期股权投资。无论【】公司是否分红，本公司均可按【】当年的净利润乘以本公司的持股比例将投资收益计入财务报表，并进而直接影响公司市值。市值的正向影响如下图所示：

	单位：
万元
	2021
	2022
	2023
	2024
	2025
	2026
	2027
	2028
	2029
	2030

	年限
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	净利润正向影响
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	市值正向影响
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



注：1、取乐观情况下的净利润，按照PE倍数【】计算；2、也可选择不拥有董事会席位将该笔投资作为权益性工具记账，则【】公司每年的盈利情况将不对上市公司业绩构成直接影响。


3.	绝对价格在可接受范围内【描述价格是否可以接受和比对标准】
    行业内投资项目的市销率倍数为【】倍左右，多用于成熟项目，考虑到早期项目的高成长性，行业一般会给与项目一定的溢价空间。【】项目市销率约【】倍，市盈率约【】倍，参考投资机构对早期项目报出【】倍不等的市销率，同时结合【】公司的品牌【描述品牌的经营成果和业务趋势】，本次融资价格在可接受范围内。


4.	【描述战略价值1】
【描述具体内容】

5.	【描述战略价值2】
【描述具体内容】


四、结论
综上，目前【】公司估值【】亿，【】分析认为【】项目【描述是否具有价值，是否值得跟进】。
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